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Informe de mercados

El objetivo de este informe es consolidar y resumir informacién relacionada con los pre-

cios de los principales commodities producidos en la Region Pampeana. De esta manera,

el lector tiene facil y rapido acceso a distintas fuentes y puede usar esta informacion para
el planeamiento de negocios agropecuarios.

En agosto el USDA sefialé que la soja y el maiz en EE.UU. no tuvieron contratiempos respecto a

la evolucién de los cultivos y se mantienen los niveles proyectados de produccidon récord. Esto

genera un tono bajista. Las perspectivas, al menos de corto plazo, son que los precios se man-

tengan en niveles bajos. A esto se le suma el efecto estacional del inminente inicio de cosecha.
Una eventual reactivacién de la demanda podria ser un elemento alcista relativo.

Material desarrollado por Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. con el fin de difundir conocimiento. Cultivar Cono-
cimiento Agropecuario S.A. no se responsabiliza por el uso que se dé a esta informacidon en la toma de decisiones.
Todas las entregas de CultivarDecisiones estan disponibles en www.cultivaragro.com.ar.
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1. GRANOS

1.1 COTIZACIONES
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES

Precio Disponible promedio quincenal en USS/t

CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible

x°

5505 Futuros y Opciones para Todos

5-Ago al 22-Ago 25-Ago al 05-Sep
MATBA CBOT MATBA CBOT
Trigo 183,8 199,4 166,1 198,5
Maiz 123,9 142,1 118,0 138,7
Soja 294,6 409,3 282,3 399,2
Girasol 291,3 s/c 290,0 s/c
s/c: sin cotizacién
Referencias (actual vs. periodo anterior): | baja | suba |s.in cambio

Precio Futuro promedio semanal (01-Sep al 05-Sep) en USS/t

MATBA CBOT
Sep 14 Cosecha* Cosecha’
Trigo 170,0 173,3 205,1
Maiz 117,0 130,1 148,0
Soja 280,9 254,0 382,1
Girasol s/c s/c s/c

s/c: sin cotizacion
1

Trigo Bs. As.: Ene-15, Maiz Rosario: Abr-15, Soja Rosario: May-15 y Girasol Rosario: Abr-15
2
Trigo: Mar-15, Maiz y Soja: May-15

MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires

CBOT: Chicago Board of Trade
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EVOLUCION DE PRECIOS
Evolucion del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA)

Precios disponibles: promedios mensuales para los ultimos doce meses y anuales para afios anteriores.
Precios futuros: Valores del cierre del 05-Sep-2014 para cada posicion
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BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires
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COTIZACION FUTUROS CBOT

TRIGO

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses
TRIGO CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Afio JuLi4  DEC14 MAR15 JUL1S DEC15 MAR16
4 2014 Min.
VM
Max.
5 2014 Min.
VM
Max.
6 2014 Min.
VM
Max Ejemplo de lectura:
7 2014 ":';h'; Para el mes 8 de 2014, el
Maix valor medio para la posicion
8 2014 Min. Diciembre 2014 es 206
VM USS/t, con un minimo de 203
Max y un mdximo de 208 USS/t.
MAIZ

Grafico de evolucidn de posiciones futuras del ultimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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MAIZ-continuacién—

Posiciones futuras ultimos cinco meses

MAIZ CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$ /t)

Mes  Aiio MAY14 JUL14 DECi4 MAY15 JUL15 DEC15 MAY16 JUL16
4 2014 | Min. 195 197 196 201 202 194 198 199
VM 197 199 198 203 205 195 199 200

Max. | 200 202 199 205 207 197 202 202

5 2014 | Min. 194 183 180 186 189 182 188 189
VM 197 192 189 195 197 190 194 195

Max. | 199 200 196 201 203 195 197 199

6 2014 | Min. 174 176 183 186 182 188 189
VM 177 178 184 187 183 188 189

Max. 181 180 186 189 183 189 190

7 2014 | Min. 157 146 154 157 162 168 169
VM 161 153 160 163 167 173 174

Max. 164 163 171 174 175 181 183

8 2014 | Min. 143 151 154 160 165 166
VM 145 153 156 161 167 169

Max. 148 157 160 165 170 172

SOJA

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio

Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses

29-ag0

SOJA CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (USs$/t)

Mes Aiio MAY14 JUL14 NOV14 MAY15 JUL15 NOV15 NOV16
4 2014 | Min. | 538 532 444 448 450 430 407
VM 546 542 450 455 457 436 411

Max.| 556 552 455 460 461 442 414

5 2014 | Min. | 544 538 449 453 455 439 414
VM 548 546 453 458 459 441 418

Max.| 552 557 465 469 470 449 424

6 2014 | Min. 520 448 453 454 438 420
VM 526 450 455 457 439 424

Max. 535 452 458 460 442 426

7 2014 | Min. 476 395 405 407 396 392
VM 493 402 411 413 404 399

Max. 510 416 425 428 418 409

8 2014 | Min. 376 384 386 381 373
VM 387 395 396 389 383

Max. 399 407 409 398 392
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Ejemplo de lectura:

Para el mes 8 de 2014, el
valor medio para la posicion
Mayo 2015 es 153 USS/t,
con un minimo de 151y un
mdximo de 157 USS/t.

Ejemplo de lectura:

Para el mes 8 de 2014, el
valor medio para la posicion
Mayo 2015 es 395 USS/t,
con un minimo de 384 y un
mdximo de 407 USS/t.

Nota: Para calcular el valor FAS tedrico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-

tar los gastos comerciales y de fobbing, ademds de las retenciones.
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1.2 PRODUCCION Y SITUACION DE CULTIVOS
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (segun informacion del 14, 21 y 29-Ago y 04-Sep)

PRODUCCION NACIONAL
SIEMBRA sup estimada (ha) sup sembrada
2013/14 2014/15 ha %
al 21-Ago | al 04-Set
a b bra
Trigo 3.620.000 | 4.100.000 | 4.100.000 | 4.100.000 100,0
Maiz 3.570.000 - - - -
Cebada 1.270.000 | 920.000 920.000 920.000 100,0
Sorgo 1.080.000 - - - -
Soja 20.350.000 - - - -
Girasol 1.480.000 - - - -
COSECHA superficie (ha) sup cosechada rinde
2013/14 sembrada cosechable ha % qg/ha
al 21-Ago | al 04-Set al 04-Set
a b bra
Trigo - - - - - -
Maiz 3.570.000 | 3.373.000 | 3.373.000 | 3.338.572 99,0 75,0
Cebada - - - - - -
Sorgo 1.080.000 | 969.500 965.650 965.650 100,0 44,5
Soja 20.350.000(19.490.0001 19.490.000] 19.490.000| 100,0 28,5
Girasol 1.480.000 | 1.410.800 | 1.410.800 | 1.410.800 100,0 16,3

s/d: sin datos — Sorgo los datos corresponden a la estimacion del 14 y 28-Ago respectivamente.

Referencias (actual vs. informe anterior): |

baja ‘ suba |sin cambio ‘

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA

MAiz

Situacion general

® En la primera semana de septiembre la trilla ain no habia terminado pero
estaba préxima a su fin; restaban cosechar 35 mil ha. Las zonas con mayor
superficie pendiente estaban en el NOA y norte de La Pampa-Oeste de Bue-
nos Aires.

® Los excesos hidricos fueron frecuentes en la campafia 2013/14, con una
gran demora en la cosecha y elevada humedad del grano.

® La produccion nacional terminaria levemente por encima de lo proyectado
en estimaciones anteriores y alcanzaria un volumen final de 25.200.000 t —
representaria un -7% menos de lo cosechado en 2012/13 (27 Mt)—.

® Siembra 2014/15: avanzaban las labores en el norte de Santa Fe, Entre
Rios y Corrientes. La implantacidon de maiz primicia se desarrollaba a medida
gue se recomponia la humedad en el perfil.

Nucleo Norte y Centro-Este
de Entre Rios

® Las productividades fueron cercanas a los promedios, sostenidas por los
buenos rendimientos obtenidos en lotes implantados en fechas tardias.

Cordoba

® Los materiales tardios tuvieron rendimientos muy buenos a pesar de ha-
ber sufrido algunas adversidades climaticas.

Centro-Norte santafesino y
Centro-Este de Entre Rios

e La falta de humedad en el perfil, de fin de agosto, ralentizé la siembra.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

TRIGO

Situacidn general

e La superficie implantada se estima en 4.100.000 ha, con un incremento
interanual del 13,3%. Pero hay una merma de un -5% en comparacién a la
intencién de siembra inicialmente esperada. El incremento interanual de
area (+480.000 contra 2013/14) se debe a la expansion del area en el Centro
y Norte agricola, como en La Pampa, Oeste y Sudoeste de Buenos Aires.

® Hubo demoras en la siembra debido a frecuentes y abundantes lluvias de
otoio e invierno —en especial sobre Buenos Aires—.

® Estaba afectado por excesos hidricos el sur bonaerense —con lluvias pun-
tuales en algunos sectores de unos 200 mm-—. El centro y Sudeste de Buenos
Aires aportan 18,3% de la superficie total, motivo por el cual cualquier ano-
malia podria generar un impacto negativo sobre la cosecha. Hubo pérdidas
de lotes en ambas zonas y muchos campos no pudieron concretar la inten-
cion de siembra.

e Luego de un periodo de falta de lluvias sobre el Centro-Norte y Sur de Cér-
doba, sectores del Centro-Norte de Santa Fe, Nucleos Norte y Sur, era pro-
bable que se haya repuesto de forma oportuna la humedad en sus perfiles,
gracias a lluvias ocurridas en septiembre.

NOA y NEA

® Los cuadros entraban en encafiazén y espigazdn, con ajustada oferta hidri-
ca. Esto provocaria mermas de rinde. Gran cantidad de lotes transitaban
macollaje y se beneficiarian por lluvias recientes.

Centro-Norte y Sur de Cor-

doba, Centro-Norte de San-
ta Fe, Nucleo Norte y Sury
Centro-Este de Entre Rios

e El cultivo reflejaba, hacia la Ultima parte de agosto, una condicidn de bue-
na a muy buena. El mismo transitaba macollaje, con casos puntuales en en-
cafiazén (adelantados por altas temperaturas de la semana previa).

® Se realizaron labores de refertilizacion.

CEBADA

(‘\3;\’?4‘ %’!

I

Situacion general

® Luego de las siembras de lotes pendientes en Cuenca del Salado, Sudoeste
de Buenos Aires y Sur de La Pampa, Centro y Sudeste de Buenos Aires el 21
de agosto, se dio por finalizada la siembra. La superficie sembrada estimada
era 920.000 ha, 28% inferior a lo sembrado en 2013/14 e incluso debajo del
promedio.

Sudeste y el Centro de Bue-
nos Aires

® Estas zonas aportan un 60% de la superficie implantada. Pérdidas de lotes
en estas regiones pueden incidir fuerte en la produccion total. Problemas
para transitar caminos impedian que se realicen algunas refertilizaciones.
Otro inconveniente, por excesos hidricos, era la presencia de enfermedades.

Nucleo cebadero

e El Sudeste, Sudoeste de Buenos Aires y Sur de La Pampa concentran el
80% de la superficie nacional. Cerraron su siembra con reducciones inter-
anuales de area.

® Problemas de excesos hidricos se reportaron en Buenos Aires (Centro,
Sudeste y Cuenca del Salado), generando dificultades para el establecimien-
to del cultivo y condiciones favorables para las enfermedades.

® Los lotes implantados en fechas tempranas estaban en macollaje. Las
siembras tardias despliegan su segunda hoja. La condicién del cultivo era
buena a muy buena.

Norte de Buenos Aires y La
Pampa

® Los cuadros se presentaban en macollaje en muy buenas condiciones. Los
lotes fueron refertilizados segun los planes.
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SORGO

Situacion general

® Aunque todavia habia lotes muy puntuales en pie sobre el norte de Cdr-
doba y sur de Buenos Aires, cuya superficie no era significativa, se daba por
finalizada —el 28 de agosto— la cosecha. La produccidn alcanzé 4.300.000 t
(4,4% menor a la zafra pasada, pero supera el promedio del Gltimo quinque-
nio: 4,1 Mt). Las pérdidas de area estimadas fueron de 10,6% de la superficie
sembrada. Superd lo perdido en la campaia previa pero se encontraba den-
tro de los valores normales.

e La campanfia se caracterizd por una importante heterogeneidad en cuanto
al comportamiento del clima. La cosecha fue lenta a causa de los excesos
hidricos.

Centro-Norte de Cérdobay
Santa Fe y NEA

e La siembra temprana no concluyd en tiempo y forma a causa de la falta de
humedad. La siembra tardia, que es la mds importante en esas regiones, se
desarrollé con normalidad; las condiciones fueron dptimas durante gran
parte del ciclo. El inconveniente se presentd en cosecha, en donde lluvias
continuas mantuvieron elevada la humedad del grano y la falta de pisos de-
mor¢ la cosecha.

Sur de Cérdoba, Norte de La
Pampa-Oeste de Bs. As. y
San Luis

e La falta de aguay las elevadas temperaturas afectaron estas zonas hasta
mitad de enero. Esta condicidn dilatd la siembra. Las lluvias regresaron hacia
fin de enero y permitieron que la mayoria de los lotes se desarrollen en me-
jores condiciones. Heladas tempranas los golpearon antes de madurez. Se le
sumaron dafios generados por las aves. Todo esto produjo mermas altas en
los rendimientos.

Sudoeste de Buenos Aires y
Sur de La Pampa

e La falta de agua y elevadas temperaturas afectaron fuertemente al cultivo
hasta mitad de febrero. Por esto la superficie implantada fue -13% inferior a
la del ciclo previo. El rinde medio zonal fue bajo.

Centro-Este de Entre Rios

® Tuvo una siembra inferior a la de la campafia pasada. Se agregé la pérdida
de muchos lotes tempranos a causa del déficit hidrico. Esto se revirtio en los
cuadros implantados en fecha tardia., lo cual compensé — en parte— la caida
de drea implantada.

GIRASOL

Situacion general

® Por lluvias en el norte agricola, la siembra, al inicio de septiembre, conti-
nuaba demorada. El avance interanual total era de 3,9%.

® La ausencia de precipitaciones durante buena parte de agosto —hubo zo-
nas con 4 semanas sin precipitaciones— generé demoras en la labores, sobre
todo en el norte agricola.

NEA

® Luego de calor y viento y un periodo sin lluvias en parte de agosto, precipi-
taciones en los primeros dias de septiembre en algunos sectores permitian
gue la siembra se reactivase. Pero restaban pocos dias para finalizar el pe-
riodo dptimo de siembra, con riesgo de no poder cumplir con la intencidn
prevista.

® Los cuadros implantados transitaban estadios vegetativos, con algunas
fallas en el stand de plantas, debido al faltante de humedad.

Centro-Norte de Santa Fe

e La falta de humedad demoré la implantacion y provoco que la intencién
de siembra pierda fuerza. En esta zona la ventana de siembra comprende
todo septiembre.

Nucleos girasoleros de Bue-

nos Aires y La Pampa - Cen-

tro de Bs. As. y Cuenca del
Salado

® Incrementarian la proyeccion de siembra. Esto se debe al buen mercado
de los materiales alto oleico. Era también mejor la relacidn de precio respec-
to a soja 0 maiz. La humedad en los perfiles era favorable —aunque excesiva
en zonas del Sudeste de Bs. As. y Cuenca del Salado—. Esto compensaria los
posibles recortes de area sobre el norte agricola.
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1.3 SITUACION DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS
Adaptado del informe INTA USDA, del 14 de agosto y 01 de septiembre 2014

ESTADISTICAS DE PRODUCCION

Produccién (mill. t) Superficie (mill. ha)
EE.UU. Mundo | Argentina EE.UU. Mundo Argentina
Trigo actual 55,2 716,1 12,5 18,7 222,6 4,2
afio previo 57,9 714,1 10,5 18,3 220,5 35
Maiz actual| 356,4 985,4 26,0 33,9 176,8 3,7
afio previo| 353,7 984,4 24,0 35,5 178,0 3,4
Soja actual| 103,8 303,7 54,0 34,0 116,6 19,6
afio previo 89,5 283,9 54,0 30,7 112,8 19,8
Girasol actual - 40,3 2,9 - 24,4 1,6
afio previo - 42,9 2,1 - 24,6 1,3
Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
EE.UU. | Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo
Trigo actual 3,0 3,0 18,1 193,0 31,3 27,3
afo previo 3,2 30 16,1 183,7 24,3 26,0
Maiz actual 10,5 7,1 45,9 187,8 13,5 19,4
afio previo 10,0 7,1 30,0 171,1 87 18,0
Soja actual 3,1 2,8 11,7 85,6 12,2 30,2
afio previo 2,9 2,7 3,8 67,1 4,2 24,9
Girasol actual 1,8 1,7 2,7 10,7 6,7
afo previo 1,6 1,9 34 12,9 8,2
Referencias (efecto sobre el mercado): | baja | suba__|sin cambio
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se, con alzas productivas en EE.UU. y stocks
arriba de lo esperado. Los fundamentos exce-
dentarios presionaban fuerte. Los precios
cayeron y parecian estabilizarse. En EE.UU., a
fin de agosto, el estado del cultivo
bueno/excelente era del 73% (59% afo 2013);
el rinde seria récord. La generalizacion de la
cosecha en septiembre provocaria mas bajas.
La demanda internacional, con compras im-
portantes, era un dato alentador. Aunque
faltaban meses para saber si la demanda
guardara relacién con el volumen de oferta.
Esto mejoraria los precios.

La segunda parte de agosto se presentd con
debilidad en precios, aunque con cierta estabi-
lidad. La suba del trigo le dio sustento al maiz.
Pero a mayor cantidad de trigo forrajero en
Europa, se generaria menor importacion de
maiz. El conflicto en Ucrania puede hacer de-
morar los embarques de la zona del Mar Ne-

Mundial Argentina

Trigo Chicago siguid en baja en |la primera mitad de [En la segunda parte de agosto, en las plazas
agosto. En Chicago y Kansas, se registraron los [locales, el trigo continud en baja a tono con la
valores mas bajos del afio. La firmeza del délar|referencia internacional. Las bajas fueron ma-
restd competitividad a los granos. Para yores para las posiciones de Futuros del trigo
2014/15 la oferta mas holgada y el incremen- [cercano.
to de stocks constituyen un factor bajista. La [Finalizé la siembra 2014/15, sin novedades
duda es si habrd bajas adicionales. sobre expectativas comerciales. La siembra

final seria 13% superior versus el ciclo previo.

El conflicto de Rusia con Ucrania tenia un Sobre parte de Buenos Aires, habria pérdidas
efecto alcista, aunque hasta el presente no |de lotes y menores rindes por lluvias.
hubo problemas de suministro de su trigo (es
el mas barato).
Hubo, al cierre, leves recuperaciones. Parte de|Brasil decidié no prorrogar la exoneracion del
Europa tuvo excesiva humedad en la cosecha, |Arancel Externo Comun a las importaciones de
lo cual generd problemas de calidad. trigo extra Mercosur.
Hubo compras de oportunidad en la segunda
parte de agosto, por los bajos precios, realiza-
das para recomponer stocks.
Las exportaciones semanales de agosto de
trigo EE.UU. fueron neutras para los precios.

Maiz La oferta de maiz nuevo seguia confirmando- [La tendencia a la baja siguié lenta pero acorde

a la referencia internacional. Hubo descuentos
en los precios por humedad excesiva en grano
dados los persistentes excesos hidricos duran-
te la campafia.

El buen clima en la franja central del pais per-
mitié avanzar, hacia el fin de agosto, con la
cosecha. Pero los excesos hidricos sobre parte
de Buenos Aires limitaban las labores.

Se requieren rindes cada vez mds altos para
evitar quebrantos. Es por esto que, segun la
Bolsa de Rosario, la superficie en 2014/15
caeria 20%.

Ranking exportador 2014/15: lidera EE.UU.
con 43,8 Mt, luego Brasil (20 Mt), y Ucrania y
Argentina igualados en 16 Mt.

gro.
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES —continuacion—

Soja El volumen productivo seria el mayor de la El mercado local, con una dindmica propia,
historia de EE.UU. y cambiaria, al menos en  [tuvo una suba en la primera parte de agosto,
2014, la creciente hegemonia de Sudamérica. [contraria al contexto bajista externo. Las in-

El area en EE.UU. crecid y la del maiz se redu- |dustrias, urgidas por sus necesidades, pagaron

jo; el 70% de los lotes estaba en estado mas. La mayoria de las fabricas, en la primera
bueno/excelente (64% promedio). Se lograria |parte de agosto, contaban con un stock para
un récord productivo absoluto. Asi, la soja molienda de 2 semanas, volumen inusualmen-

Chicago mostro bajas. El mercado para soja  |te bajo para esta época del afio. En varias rue-
vieja era muy volatil. Desde los maximos del [das, los precios quedaron por encima del FAS
afio, la soja declind casi 160 USS. Hubo jorna- [tedrico de MinAgri.

das que cotizé debajo de 400 USS. La cotiza- |Las bajas de la soja hacen que se retenga el

cion de la soja converge hacia el mes de grano por la expectativa devaluatoria.
cosecha EE.UU., a un precio mas bajo. Argentina seria el tercer exportador de poroto
La harina de soja tuvo alzas en la segunda con 8,5 Mt, luego de Brasil 45 Mty EE.UU.
parte de agosto. 45,6 Mt. Se mantendria en el primer lugar

La caida del precio alenté las compras. Soja  |como exportador de harina (29,8 Mt) y de
nueva: sorprendieron los niveles negociados. [aceite 4,6 (Mt).

A favor de una recuperacion del precio, cabe |Concluyd la cosecha. La produccién final fue
destacar que es una mercaderia escasa. La 55,5 Mt y representa un nuevo récord.
harina es su principal derivado y la fuente
proteica insustituible. Su demanda es fuerte y
faltan sustitutos.

La soja en Sudamérica se demord por el clima
y problemas de infraestructura.

Girasol |En la segunda parte de agosto la tonica fue Hacia la mitad de agosto el mercado global fue
nuevamente bajista para los aceites. Bajaron [bajista y, en sintonia, el local tuvo leves bajas.
todos los aceites con la excepcidn de una neu- |Las fabricas mostraron poco interés por la
tralidad del aceite de colza. Los aceites conti- [mercaderia. Glencore cerrd su fabrica de acei-
nuaban caracterizados por una carencia de  [te de girasol en Villegas (Bs. As.) por falta de
primas entre ellos. Para aceites la ofertay materia prima.

demanda para 2014/15 son nuevos récords.
El aceite de girasol estaba bajo, en tornode  |En 2014/15 el 4rea sembrada caeria por terce-
800 USS/t, en paridad con el de colza y de ra vez consecutiva (29% inferior al promedio
soja. En el contexto mundial, sin novedades en|de los ultimos 14 afos). El bajo precio y los

la demanda y/o en el precio del petrdleo, o  [altos costos inciden negativamente. A iguales
alzas de los granos, el mercado continuaria retenciones de aceite de soja y girasol, se pre-
deprimido. fiere la soja, cuyo cultivo es mas sencillo.

Una menor produccion global de girasol deri- [En 2014/15 los primeros productores de gira-
varia en mermas de molienda y de produccion sol grano serian Rusia 10,2 Mt, Ucrania 10,

de aceite. Se prevé una mayor demandade |UE28 7,9y, recuperandose, Argentina 2,9 Mt.
aceite de girasol en Europa y niveles altos de |[MATBA: no se abrieron nuevos contratos de
consumo en paises importadores y exportado-|Futuro.

res. Esto recortaria la oferta exportable.
El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado.

Referencias: | baja | incierto | suba | sin cambio |
RESUMEN TENDENCIA
Mundial Argentina Mundial Argentina
Trigo Soja
Maiz Girasol
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO
Relacién Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja

30 +
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26
24
22
o 20
E
E 18
= 16 145 qa0 14,3
2 ' 13,1 13,1 129 135
5 14 !
o
° 12
o
10
8
49 51
6 4,3 3,9 4,1 4,0 4,1 4,6
4
2
0 T T T T T T T T 1
o — o~ (as] = < =t = =t S < =t
- - - 7 - - - - iy - I -
5 5 5 5 2 2 E S 0] 5 3, &
= = ] — @ = = o = = i)
=== (Gasoil agropecuario qq/100 | =@=Glifosato comun qq/100 |
=0-=DAP gq/t =0-=Urea granulada qq/t

Columnas: relacién Precio insumo/Precio soja cosecha camparia respectiva, al mes de junio de cada afio —inicio de
campana—

Lineas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha, campafia en curso

Elaborado con datos de Mdrgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERIA
3.1 FAENA, Mercado de Liniers

Valores Mdximo, Promedio (linea mds gruesa) y Minimo - Valor diario semanal: cierre de dias lunes

NOVILLOS Mest. EyB 431/460 NOVILLITOS EyB M. 351/390
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VACA Conserva Buena Variacion interanual

7 (Ago-14/Ago-13)

%
21 NOVILLO Mest. EyB 431/460| 85,7
1 NOVILLITO EyB M. 351/390| 86,5
1 VAQUILLONA EyB 300/340| 80,4
VACA Buena| 79,3
VACA Conserva Buena 77,9

Precio (5/kg)
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3.2 INVERNADA y CRIA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario)
Valores Mdximo, Promedio (linea mds gruesa) y Minimo

TERNERO TERNERA
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Variacién interanual
(Ago-14/Ago-13)
%
TERNEROS | 57,0
TERNERAS | 7.0
VIENTRES CON GARANTIA DE PRENEZ | 27,5
VACAS CON CRIA AL PIE| 63.2
Enero: RosGan no opera. / Lineas interrumpidas en grdficos = meses sin cotizacion.
Desde mayo 2014 la serie "Vientres Con Garantia De Prefiez" es el resultado del promedio ponderado de las catego-
rias "Vaquillonas Con Garantia De Prefiez" y "Vacas Con Garantia de Prefiez".
(*) Dato maximo de la categoria vientre con garantia de prefiez de abril: posee valores muy por encima de lo normal ($15000)
resultado de la participacion de lotes de gran categoria y excelente genética. Su valor resulta de la suma de la venta de la pieza
prefiada mads su ternero al pie. La inclusion en esta categoria fue a pedido especial de la firma consignataria interviniente. Fuente:
Rosgan
14
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay

Semana: 24 al 30 de agosto 2014

Categoria kilaje Uss/kg
Minimo Promedio Maximo

Terneros hasta 140 kg uUss/kg 2.10 2.24 2.36
Terneros 141a 180 kg uUss/kg 2.12 2.16 2.20
Novillitos 201a240kg UsS/kg 1.90 1.95 2.05
Novillos 241a300kg Uss/kg 1.82 1.83 1.84
Novillos 301a360kg Uss/kg 1.72 1.76 1.80
Novillos mas 360 kg Uss/kg 1.62 1.67 1.70
Terneras hasta 140 kg Uss/kg 1.90 1.94 2.00
Terneras 141a 200 kg USS/kg 1.80 1.84 1.87
Vaquillonas 201a240kg Uss/kg 1.70 1.75 1.80
Vaquillonas mas 240 kg uUss/kg 1.62 1.65 1.68
Vacas de invernada Uss/kg 1.30 1.34 1.40
Vaquillonas y vacas prefiadas USsS$/cab 580 609 650
Pieza de cria USsS$/cab 320 345 380

4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERES

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/

MATBA: http://www.matba.com.ar/

CBOT: http://www.cmegroup.com/

BCR: http://www.bcr.com.ar/

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html
La Nacidn, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo
INTA: http://inta.gob.ar/unidades/711000
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Propietario: Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. CUIT: 30-71036283-8. Domicilio legal: Asuncién
4157, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires. Registro de Propiedad Intelectual 5.163.968.
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