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Informe de mercados

El objetivo de este informe es consolidar y resumir informacidn relacionada con los pre-
cios de los principales commodities producidos en la Regidn Pampeana. De esta manera,
el lector tiene facil y rapido acceso a distintas fuentes y puede usar esta informacion para

el planeamiento de negocios agropecuarios.

USDA no presenté grandes cambios en las estimaciones de junio y en la primera parte del mes
continud el escenario bajista. Hacia la ultima parte de junio, en trigo y maiz, se dispararon al-
zas. En soja también se manifestaron subas. El ciclo de los cultivos de la gruesa en EE.UU. pasé
de un 6ptimo, a condiciones excesivamente humedas; se verian afectados los rendimientos
finales. Potenciaron las subas los fondos que apostaban a pérdidas en la cosecha.

Material desarrollado por Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. con el fin de difundir conocimiento. Cultivar Cono-
cimiento Agropecuario S.A. no se responsabiliza por el uso que se dé a esta informacion en la toma de decisiones.
Todas las entregas de CultivarDecisiones estan disponibles en www.cultivaragro.com.ar.

1

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar et
L ——— Y
- e \




. Informe de mercados

iNDICE

4 .
dcultivar decisiones

CONOCIMIENTO AGROPECUARIO

1. GRANOS

1.1 Cotizaciones

Precios Disponible y Futuro actuales — pdg. 2
Evolucion de precios — pdg. 3

Cotizacion futuros CBOT — pdg. 4- 5

1.2 Produccidn y situacion de cultivos (Informe
semanal de cultivos, BCBA) — pag. 6-9

1.3 Situacién del mercado mundial de granos
(INTA USDA)

Estadisticas de produccion — pdg. 10

2. RELACIONES INSUMO-PRODUCTO — pdg. 13

Tendencias de precio— pdg. 11-12

3. GANADERIA

3.1 Mercado de Liniers — pdg. 14

3.2 RosGan — pdg. 15

3.3 Mercado de hacienda de Uruguay — pdg. 16

4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE
INTERES — pdg. 16

Informe editado el 07 de julio 2015

1. GRANO

S

1.1 COTIZACIONES
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES

Precio Disponible promedio quincenal en USS/t
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible

X ROFEX"®

5505 Futuros y Opciones para Todos

MATBA | CBOT MATBA CBOT
Trigo 109,3 184,7 109,8 204,2
Maiz 106,2 140,5 100,1 152,5
Soja 215,4 350,5 2214 371,9
Girasol 210,1 s/c 208,6 s/c
s/c: sin cotizacién
Referencias (actual vs. periodo anterior): | baja | suba |sin cambio

Precio Futuro promedio semanal (29-Jun al 03-jul) en USS/t

MATBA CBOT
Jul 15 Cosecha’ Cosecha ’
Trigo 111,9 137,2 223,8
Maiz 102,3 124,5 173,6
Soja 224,9 224,4 368,6
Girasol s/c s/c s/c

s/c: sin cotizacion
1

Trigo Bs. As.: Ene-16, Maiz Rosario: Abr-16, Soja Rosario: May-16 y Girasol Rosario: Abr-16
2
Trigo: Mar-16, Maiz y Soja: May-16

MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires
CBOT: Chicago Board of Trade
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EVOLUCION DE PRECIOS

Evolucion del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA)

¢
®

Precios disponibles: promedios mensuales para los tltimos doce meses y anuales para afios anteriores.
Precios futuros: Valores del cierre del 03-jul-2015 para cada posicion
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COTIZACION FUTUROS CBOT

TRIGO

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses
TRIGO CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Afo JUL15 DEC15 MAR16 JUL16 DIC16 MAR17 JUL17
2 2015 Min. 188 195 198 199 207 208 201
VM 192 200 203 204 211 213 205
max. | 196 203 206 207 214 216 208
3 2015 Min. 179 187 193 196 204 206 200
VM 187 195 200 202 209 212 206
Max. || 196 204 209 209 215 218 211
4 2015| Min. 179 189 198 199 208 211 204
VM 187 196 204 205 213 216 210 .
Max. | 197 305 210 213 230 335 316 Ejemplo de lectura:
5 2015 Min. 174 183 188 193 202 208 202 Para el mes 06 de 2015, el
VM 181 189 196 200 210 214 208 valor medio para la posicion
Max. | 189 197 203 207 218 222 216 Marzo 2016 es 201 US$/t,
6 2015 Min. 179 186 191 196 204 209 205 o
vM 190 197 301 205 313 316 311 con un minimo de 191 y un
Max. 207 212 214 216 233 226 230 mdximo de 214 USS/t.
MAIZ

Grafico de evolucidn de posiciones futuras del ultimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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MAIZ-continuacién—

Posiciones futuras ultimos cinco meses

MAIZ CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$ /t)
Mes Afo JUL15 DEC15 MAY16 JUL16 DEC16 MAY17 JUL17 DEC17
2 2015 Min. 158 164 169 171 167 172 174 167
VM 158 164 170 172 167 173 174 168
Max. | 158 164 170 172 168 173 175 169
3 2015| Min. 153 159 166 168 164 169 171 167
VM 155 161 168 169 165 171 172 168
Max. | 157 163 169 171 166 172 173 170
4 2015| Min. 146 153 160 163 160 166 167 163 Ejemplo de lectura:
VM 151 158 165 167 164 i70 171 165
Max. | 155 162 168 170 166 171 173 166 Para el mes 06 de 2015’,8,/,
5 2015 Min. | 138 145 1490 154 155 161 163 158 valor medio para la posicion
M 142 149 154 158 157 164 165 159 Mayo 2015 es 156 USS/t,
Max. 144 151 157 160 159 165 167 161 con un minimo de 152 y un
6 2015| Min. 139 145 152 155 156 163 165 161 maximo de 165 USS/t.
VM 143 149 156 159 159 165 167 162
Max. | 152 158 165 167 164 170 172 165
SOJA

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses
SOJA CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Afo JUL15 NOVi5 MAY16 JUL16 NOV16 MAY17 JUL17
2 2015]| Min. 362 353 358 360 353 357 359
VM 370 359 364 366 357 361 363
Max. 380 366 370 372 361 365 367
3 2015 Min. 357 349 351 354 349 355 357
VM 360 351 354 356 351 356 358
Méx. 364 355 358 360 354 359 361
4 2015 | Min. 351 346 351 354 348 354 355 .
VM 357 351 355 358 353 358 360 Ejemplo de lectura:
MA&x. 364 358 361 364 359 364 366 Para el mes 06 de 2015, el
5 2015]| Min. 340 333 338 340 337 342 343 valor medio para la posicion
VM 349 341 346 348 344 349 351 Noviembre 2015 es 344
Max. 359 350 355 357 351 355 357 USS/t, con un minimo de 332
6 2015 Min. 345 332 337 339 336 340 342 y un mdximo de 362 USS/t.
VM 354 344 347 349 342 347 348
Méx. 368 362 361 362 349 353 355

Nota: Para calcular el valor FAS tedrico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, ademds de las retenciones.
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1.2 PRODUCCION Y SITUACION DE CULTIVOS

Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (segtn informacion del 11, 18 y 25-Jun y 02-Jul)
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PRODUCCION NACIONAL
SIEMBRA sup estimada (ha) sup sembrada

2014/15 2015/16 ha %

al 18-Jun | al 02-Jul
a b bra

Trigo 4.200.000 | 3.900.000 | 3.750.000 | 2.604.110 69
Maiz 3.400.000 - - - -
Cebada 920.000 | 1.050.000 | 1.050.000 | 236.600 23
Sorgo 850.000 - - - -
Soja 20.000.000 - - - -
Girasol 1.300.000 - - - -
COSECHA superficie (ha) sup cosechada rinde

sembrada cosechable ha % gg/ha

al 18-Jun | al 02-Jul al 02-Jul
a b ba

Trigo - - - - - -
Maiz 3.400.000 | 3.287.000 | 3.287.000 | 1.963.661 59,7 84,6
Cebada - - - - - -
Sorgo 850.000 802.100 802.100 650.965 81,2 46,1
Soja 20.000.000(19.100.000{19.100.000| 19.100.000 100 31,8
Girasol 1.300.000 | 1.300.000 | 1.237.870 | 1.237.870 100 22,2
s/d: sin datos
Referencias (actual vs. informe anterior): | baja [ suba |sin cambio|

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA

SORGO

Al

1

gl

ANV PR

Situacion general

® Avanzaba la recoleccién con algunas interrupciones por lluvias. El rendi-
miento promedio parcial era, al empezar julio de 46,1 qq/ha. La proyeccidn
productiva, para 2014/15, se estimaba en 3.500.000 t.

® Los ultimos y mayores avances de las labores estaban en Buenos Aires y La
Pampa, especificamente en Norte de La Pampa-Oeste de Bs. As. y el Sudoes-
te de Bs. As.-Sur de La Pampa.

NOA

e Las labores de cosecha continuaron. Se llevaba recolectado 50%.

Centro-Norte de Cérdoba

e Llevaba recolectado un 89% de la superficie; rinde promedio: 56 qg/ha.

Centro-Norte de Santa Fe,
Centro-Este de Entre Rios y
Nucleo Norte

® Los rendimientos, restando menos de 5% por cosechar, eran de 50, 47 y 64
gg/ha respectivamente.

NEA

® El| progreso acumulado de trilla alcanzaba el 65% con un rendimiento cal-
culado de 38 gg/ha.

Centro, sudeste y margen
oeste bonaerense-La Pampa

e El avance acumulado de trilla se ubicaba desde 50 al 77% de la superficie
apta.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

MAIiz

Situacion general

® Hubo, hacia el inicio de julio, un importante avance de cosecha asociado a
una aceleracidn en la pérdida de la humedad de los granos vinculado a hela-
das sobre el centro y sur agricola. El rinde promedio parcial era de 84,6
gq/ha. La recoleccion presentaba un adelanto interanual de 7,7%. La cose-
cha de lotes tardios o de segunda entregaba rendimientos por debajo de las
expectativas iniciales en varias zonas del centro agricola.

® La proyeccidn de produccion era de 25.000.000 t.

NOA

e Se relevaron importantes avances en la recoleccion. Se habia cosechado,
al empezar julio, el 8% del area.

NEA

e Se habia recolectado, al 02-jul, el 13,6% de la superficie, con un rinde
promedio de 61,4 qg/ha.

Centro-Norte de Santa Fe

® Tenia recolectado, al 02-jul, el 69,8% del drea, dando un rendimiento pro-
medio de 78,2 qq/ha.

Sur de Cérdoba

® La recoleccidn cubria, al 02-jul, el 61 % del area, con un rinde medio de
74,3 qq/ha.

Centro-Norte de Cérdoba

® La recoleccidn, al 02-jul, alcanzaba un 41,5%, con un rinde promedio de
84,7 qq/ha. Hubo un reciente e importante adelanto en las labores explicado
por un rapido secado de granos experimentado luego de heladas.

Sudeste de Buenos Aires

® Tenia recolectado, al 02-jul, el 46,8% del drea, con un rendimiento prome-
dio de 71,4 qg/ha.

Sur de La Pampa-Sudoeste
de Buenos Aires

® Se habia cosechado, al 02-jul, el 58% de la superficie.

Norte de La Pampa-Oeste
de Buenos Aires

® En junio el avance de cosecha registrd gran variabilidad. Hubo partidos
gue alcanzaron avances importantes de cosecha, mientras que en otros la
recoleccion no lograba fluidez debido a la elevada humedad en grano.

Cuenca del Salado

® Se habia trillado, al 02-jul, el 98,5% del 4rea con un promedio de rendi-
miento de 80,2 qg/ha; restaba recolectar lotes de siembras tardias o de se-
gunda.

Nucleo Norte y Sur

® Hacia el fin de junio la recoleccién era del 82,5% en ambas zonas. Esto se

explicaba por una menor proporcidn de lotes implantados en fechas tardias
en comparacion con otras regiones. Los rendimientos medios eran de 103,9
y 101 gg/ha respectivamente.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

SOJA

Situacidn general

e El 2 de julio se dio por terminada la cosecha (NOA, NEA, sur de Buenos
Aires, Sur de La Pampa fueron las ultimas zonas cosechadas). La produccién
alcanzo el récord de 60.800.000 t. La estimacién de siembra fue de 20 Mha,
con pérdidas de area de 900.000 ha (4,5%). Las pérdidas se relacionaban a
muerte subita en siembra/emergencia y granizo e inundaciones en etapas
vegetativas y reproductivas.

® El rinde promedio finalizé en 31,8 qg/ha, marcando un nuevo récord (ré-
cord previo: ciclo 2006/07, 29,8 qq/ha).

® Las condiciones climaticas favorecieron una buena implantacion, creci-
miento y desarrollo. También hubo excesos hidricos que demoraron la siem-
bray promovieron pérdida con resiembras (en sectores del Nucleo Sur y del
Centro-Este de Entre Rios).

® En el verano también se registraron abundantes precipitaciones, las que
garantizaron una muy buena oferta hidrica pero también inundaciones en
sectores del Centro-Norte de Cérdoba, Centro-Norte de Santa Fe, Nucleo
Norte. Las temperaturas permitieron que el cultivo alcance un desarrollo
vegetativo poco comun. Las lluvias de otofio mantuvieron la recarga de los
suelos, garantizando buenas condiciones hidricas para las etapas criticas. En
paralelo, las precipitaciones registraron pausas que impedirian la propaga-
cion de enfermedades fungicas.

e En las Ultimas etapas del cultivo las temperaturas templadas de buena
parte del otofo y el retraso en las primeras heladas fueron otros de los fac-
tores favorables.

Centro-Norte y Sur de Cor-

doba, Centro-Norte de San-

ta Fe, Nucleo Norte, Nucleo
Sury San Luis

® En conjunto representan mas del 57% del drea. Hubo, en todas esas zonas,
nuevos récords de rinde.

e Centro-Norte de Cérdoba y Nucleo Sur superaron respectivamente en 17%
y 9% a los rindes mas elevados de las ultimas 15 campafias.

® Sur de Cérdoba y Centro-Norte de Santa Fe finalizaron con rindes de 34,6 y
33 qq/ha respectivamente, constituyendo nuevos récords.

NOA, NEA, Centro-Este de
Entre Rios, Norte de La
Pampa-Oeste de Buenos
Aires y Cuenca del Salado

® No alcanzaron récords de rendimientos, pero sus promedios de la campa-
fia fueron mayores a los valores medios histdricos.

e Centro-Este de Entre Rios, afectado por déficit hidrico, tuvo un rinde medio
de 27,1 qg/ha (rinde medio 00/01 al 13/14: 23 gg/ha).

Centro, Sudeste y Sudoeste
de Buenos Aires-Sur de La
Pampa

® Fueron las Unicas zonas que culminaron la campafia con productividades
por debajo a sus promedios histdricos. Esto se debid a un fuerte déficit hidri-
co.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

TRIGO

Situacidn general

e Lluvias en el fin de junio permitieron recuperar oportunamente la oferta
hidrica en sectores del sur y margen este agricola. No obstante, la falta de
humedad superficial en Cérdoba y norte de Santa Fe impidié la incorpora-
cion de cuadros. La estimacidn de superficie prevista tuvo recortes: se pasé
de una proyeccion de a 3,9 a 3,75 Mha (caida interanual proxima al -15%,
siembra 2014/15: 4,4 Mha). El drea destinada a materiales de ciclo largo de
fechas tempranas no pudo concretarse completamente por el déficit hidrico.
o El elevado rinde de indiferencia, dada la relacion de precios y costos, fue
uno de los factores que desalentd la siembra. Debido a esto la inversion en
tecnologia tuvo fuertes recortes.

e En algunas zonas el cultivo se incorporé como cobertura para controlar
malezas resistentes/tolerantes, reducir el nivel freatico en zonas afectadas
por inundaciones o para atenuar la erosion edlica o hidrica.

® La mayor parte del area pendiente correspondia a Buenos Aires en donde
se encuentran los nucleos trigueros mas importantes.

e En el drea ya implantada - sectores del centro y norte-, la mayoria de los
cuadros transitaba macollaje. La condicién del cultivo variaba segun la oferta
hidrica.

Nucleo Norte y Sur

e N. Norte: recientes y abundantes lluvias en amplios sectores repusieron
humedad en los cuadros y mejoran las perspectivas.

e N. Sur: a fin de julio hubo lluvias de variada intensidad, provocando incluso
anegamientos en zonas del norte bonaerense.

® En areas donde la humedad del suelo fue adecuada, el nacimiento de cua-
dros implantados en fechas tempranas fue rapido y homogéneo, promovido
por buenas temperaturas de inicio de junio.

CEBADA

AR

A

Situacion general

e Entre fin de junio e inicio de julio se registraron importantes progresos en
la siembra. En comparacion a la campafia previa, habia un adelanto de 1,5%.
e La falta de precipitaciones importantes hizo que la disponibilidad de agua
en los primeros centimetros del perfil fuera descendiendo, llegando en algu-
nos casos a generar interrupciones en las labores.

Norte de La Pampa-Oeste
de Buenos Aires

® Se llevaba cubierta una tercera parte de los cuadros planificados. Las labo-
res se realizaban en tiempo y forma en la mayoria de los casos. Sélo hacia el
norte pampeano la falta de humedad superficial ralentizé las tareas.

Centro de Buenos Aires

® Las labores de siembra se acoplaba a las de fertilizacién, buscando mejorar
tanto el volumen como la calidad producida

Sudeste y Sudoeste de Bue-
nos Aires-Sur de La Pampa

® La siembra, en esas zonas, estaba levemente retrasada en comparacién al
ciclo previo, probablemente por la incipiente falta de humedad superficial. La
intencién era incrementar la superficie en desmedro del trigo.

® En gran parte se buscaba realizar una cebada de calidad cervecera para
lograr superar el rinde de indiferencia. A su vez era una mejor cobertura de
los suelos y que permite cosechar anticipadamente (en comparacion con el
trigo) y realizar un doble cultivo cebada-soja con un mejor rendimiento po-
tencial del cultivo de segunda.
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1.3 SITUACION DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS
Adaptado del informe INTA USDA, del 15 y 29 de junio 2015

ESTADISTICAS DE PRODUCCION

Produccion (mill. t) Superficie (mill. ha)
EE.UU. Mundo | Argentina EE.UU. Mundo Argentina
Trigo actual 57,7 721,6 11,5 19,4 224,4 3,8
afo previo 55,1 726,3 12,5 18,8 223,4 4,2
Maiz actual 346,2 989,3 25,0 33,1 177,7 3,1
afo previo 361,1 999,4 25,0 33,6 178,1 3,0
Soja actual| 104,8 317,6 57,0 33,9 120,6 20,0
afio previo | 108,1 318.3 59,5 33,6 118,3 19,5
Girasol actual - 39,9 2,6 - 23,6 1,4
afio previo - 40,0 2,8 - 23,4 1,4
Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
EE.UU. | Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo
Trigo actual 3,0 3,0 21,2 202,4 37,7 28,1
afio previo 2,9 3,0 19,4 200,4 34,7 28,0
Maiz actual 10,5 8,1 44,9 195,2 12,9 19,7
afio previo 10,7 8,3 47,6 197,0 13,8 20,2
Soja actual 3,1 2,9 12,9 93,2 12,7 30,5
afio previo 32 30 8,9 83,7 8,8 28,5
Girasol actual - 1,9 1,1 1,9 7,3 4,7
afo previo - 2,0 1,5 2,6 10,1 6,5
Referencias (actual=jun-15 vs. afio anterior=jun-14): \ baja | suba |s."n cambio\

fiinfo@cultivaragro.com.ar www.cultivaragro.com.ar = . 3
— : —— e E—
T — e




Informe de mercados

4 .
dcultivar decisiones

CONOCIMIENTO AGROPECUARIO

O,

2=

o~

TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES

Mundial Argentina

Trigo Sobre EE.UU. en zonas trigueras, en la primeralEl mercado replicé muy poco las subas exter-
mitad de junio, las lluvias trajeron complica- |nas. La plaza fisica continuaba con falta de
ciones. Luego hacia la Ultima parte del mes, [compradores. Los exportadores tenian com-
hubo fuertes alzas ante alarmas por nuevas y |prado 6,65 Mt, con un cupo habilitado de 4,2.
excesivas lluvias. Habia un atraso en la cose- [Se pedian liberar 1 Mt adicionales. Los FAS
cha: trigo invierno EE.UU. llevaba cosechado |tedricos de trigo pan y de baja proteina fijados
19% (31% promedio). Los precios superaron [a mitad de junio por el MinAgri fueron corre-
los valores de enero; habia que esperar para [gidos a 1398 y 1215 S/t respectivamente.
confirmar si la suba se consolidaba. Se estimaba un area de siembra inferior al
Las exportaciones semanales de EE.UU. fueroniciclo precedente. Habia retraso en las labores.
buenas pero dentro de lo esperado. Habia una|La falta de agua afectaba, hacia el fin de junio,
gsran competitividad por las ofertas de Rusia, |a lotes en el oeste de la regidn nucleo.
Ucrania y Francia. En Puertos Argentinos el precio FOB marzo-
En junio el Consejo Internacional de Cereales [abril-15 quedd sin cotizaciones. Por incerti-
(CIC) redujo a 711 Mt (721 aio 2014) la esti- |dumbre comercial y malos resultados previs-
macion sobre la produccién mundial de trigo [tos en base a los precios se esperaba una re-
2015/16. Caian las proyecciones de India, Aus-[traccion del drea a sembrar
tralia y Unidn Europea. Los stocks caerian La exportacion seria, seglin USDA, de 6,7 Mt (5
marginalmente a 196 Mt (198 afio previo). El |el afo anterior).
mercado del trigo estaba dominado por una
sobreoferta y en 2015 no cambiaria la situa-
cion. La cosecha del Hemisferio Norte en julio
agregaba una componente estacional bajista.
La cosecha estaba en sus inicios y podrian El Futuro enero cayé entre los valores mas
ajustarse las estimaciones. Un factor impor-  [bajos en 5 afios, alcanzando 123,7 USS. Luego
tante sera la calidad. se recupero por las subas externas.

Maiz El maiz continud con precios debilitados en la [En la 1™ mitad de junio los precios locales se

primera parte de junio pero hacia la dltima
parte del mes reaccionaron fuertemente rom-
piendo techos anteriores debido a lluvias ocu-
rridas en parte de la zona nucleo de EE.UU.
(unos 180 mm) que dafarian al cultivo.

Los fundamentales de oferta y demanda con-
tinuaron bajistas. Incidia el aumento de los
stocks de EE.UU. Hubo una proyeccion de una
mayor produccién de Brasil. Si bien para
2015/16 los niveles de produccion estaban
por debajo del ciclo precedente era abundan-
te la oferta. En EE.UU. otro factor de debilidad
era la anunciada reduccion del uso de etanol.
Fue pobre el desempefio exportador semanal
de EE.UU. Esto fue neutral para los precios.
Las relacién de precios soja y maiz era favora-
ble a soja. Bajaria el area de maiz en EE.UU.
(3" campafia de retroceso) y la de soja supe-
raria a la de maiz por 1 vez desde 2004/05.

mostraron en baja. Luego la tendencia local
cambid en sintonia con el alza de la referencia
externa. Aunque estaba menguada por el con-
texto interno de la oferta estacional y la falta
de compradores.

Entre los exportadores, Argentina ocuparia al
4" lugar con 15,5 Mt, precedido por EE.UU.
48,3, Brasil 22, Rusia 18,7 y Ucrania 16 Mt.
Habia, entre los candidatos presidenciales,
una coincidencia en liberar exportaciones y
hasta rebajar las retenciones de maiz y trigo.
En los puertos Argentinos el precio FOB y para
el mes mds cercano no tuvo cotizaciones por
falta de operaciones.
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Soja En la 1™ mitad de junio hubo alzas marginales [En la 1™ parte de junio los precios siguieron el
de soja que resistio las mermas de trigoy tono de suba externo. Luego del paro portua-
maiz. Luego hacia el fin del mes subid, al igual |rio el ritmo del comercio crecid. Los negocios
que trigo y maiz, por excesos de humedad en [ganaron volumen con arriba de 100 mil tone-
EE.UU. Habria dafios por anegamiento y futu- [ladas dia. En la 2% parte de junio las cotizacio-
ros problemas de sanidad. El alza fue impor- |nes copiaron el escenario alcista externo.
tante, impulsada por compras de los fondos. [Entre los exportadores de soja, lideraria Brasil
Los factores bajistas eran: existencias eleva- |con 49,8 Mt (45,7 en 2014), EE.UU. 48,3 (49
das, a pesar de leves recortes y la oferta sud- |en 2014), y 3" Argentina con 8,5 (8 en 2014) y
americana récord. La superficie de soja en Paraguay 4,6 Mt (4,8 en 2014). Para subpro-
EE.UU. superaria la siembra de maiz por 1®  [ductos domina Argentina, con cifras por arriba
vez desde 2004/05 pero la excesiva humedad [del ciclo previo con 31y 5,1 Mt de harinay de
empezaba a poner dudas sobre esto. aceite, respetivamente.

Las exportaciones semanales de EE.UU. de Para soja de Sudamérica los bajos precios
poroto fueron alcistas. Las de harina también [sugieren una reduccidn de siembras. Sin em-
fueron alcistas y las de aceite, neutras. Se bargo, la falta de oportunidades (en trigoy
destacaba, por otra parte, como elemento maiz) puede concluir sosteniendo o aumen-
alcista fundamental un récord de demanda. [tando las futuras areas de soja.

Brasil aumentaria la siembra 2,3% en Los productores de Sudamérica se vieron fa-
2015/2016. vorecidos por las alzas pero eran prematuras.
El panorama preocupante de precios se vio  [Los exportadores estaban comprados. Deberia
aliviado por las recientes alzas. Pese a esto, nojhaber nuevos ROE Verdes. El ritmo del comer-
se descartaban nuevas caidas y a la vez alzas sicio crecié. Las ventas segun el MinAgri eran en
se agudizasen los problemas climaticos. Seria |un gran porcentaje a fijar, seguido por el pre-
probable que haya mas volatilidad. cio de las pizarras locales.

Girasol |Los aceites continuaban debilitados. Se toca- [En la primera mitad de junio los valores loca-
ron pisos en 2015 tan bajos como en 2010. El [les conocidos resultaron en alza. Hacia el fin
escenario de precios continuaba ligado al pe- [del mes, en el disponible, por la demanda de
tréleo y a otros activos. Las alzas coyunturales |exportacién y fabricas, terminé con una leve
por lluvias en EE.UU. no tuvieron un efecto alza.
apreciable en este caso.

La produccion mundial de los 10 granos olea- |Segun Oil World, Argentina, no recupera el
ginosos alcanzaria a 522 Mt, 8,6 abajo del afo [area de siembra de girasol en 2015/16.
anterior, pero seria el 2% récord. Para los

principales aceites en 2015/16, USDA proyec-

to un récord de produccién mundial.

Los datos USDA corroboraron saldos finales  [El escenario politico interno con las futuras
inferiores al ciclo precedente para girasol. El  [politicas brindaba cierto optimismo.
remanente final en baja daria un tono alcista.

El impulso para las cotizaciones dado por las

normativas de EE.UU. sobre mezclas de cortes

en el biodiesel parecia agotarse

El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado.

Referencias:
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO
Relacién Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja

30 - 280 289 288 29,0
26,9 27,0 26,8 27,0 _
28 25.8 260 26,3 ’
26
22,7 23,3 225
22,3 <4 22,4 22,
24 21,8 22,1 513 21,5 22,3 22,
22 20,7 :
o 20
£ 17,2 17,4 17,5
3 18
£
“é- 16
5 14
°
2 12
a
10
8 <1 56 56 55 55 55 56 56 58 59 6,0
6 g g PS P o s PN ._.__.——-.——.
4
2
0 I T T T T T T T T T T 1
o - o~ m < = o S < N N w0 n
- - < + - = - - 7 - A < < 4 -
S5 EE £ L opoEoE szt
=== (Gasoil agropecuario qq/100 | == (lifosato comun qg/100 |
—0-DAP qq/t =0 Urea granulada qq/t

Columnas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha campafia respectiva, al mes de junio de cada afio —inicio de
campana—

Lineas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha, campafia en curso

Elaborado con datos de Mdrgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERIA

iniers
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3.2 INVERNADA y CRIA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario)
Valores Mdximo, Promedio (linea mds gruesa) y Minimo

TERNERO TERNERA
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Variacion interanual
Jun-15/Jun-14)
%
TERNEROS| 40,4
TERNERAS| 39,4
VIENTRES CON GARANTIA DE PRENEZ| 40,1
VACAS CON CRIA AL PIE| 44,2

Enero: RosGan no opera. / Lineas interrumpidas en grdficos = meses sin cotizacion. Desde mayo 2014 la serie "Vien-

tres Con Garantia De Prefiez" es el resultado del promedio ponderado de las categorias "Vaquillonas Con Garantia De
Prefiez" y "Vacas Con Garantia de Prefiez".
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay

Semana: 21 al 27 de junio 2015

Categoria kilaje UsS/kg
Minimo  Promedio Maximo

Terneros hasta 140 kg UsS/kg 1.95 2.04 2.15
Terneros 141 a 180 kg UsS/kg 1.90 1.99 2.10
Novillitos 201a240kg UsS/kg 1.75 1.81 1.85
Novillos 241 a300kg Uss/kg 1.65 1.72 1.80
Novillos 301a360kg Uss/kg 1.60 1.66 1.75
Novillos mas 360 kg UsS/kg 1.55 1.59 1.70
Terneras hasta 140 kg UsS/kg 1.62 1.68 1.73
Terneras 141 a 200 kg UsS/kg 1.55 1.62 1.70
Vaquillonas 201a240kg UsS/kg 1.44 1.49 1.55
Vaquillonas mas 240 kg UsS/kg 1.35 142 1.50
Vacas de invernada UsS/kg 1.08 1.16 1.20
Vaquillonas y vacas prefiadas USS/cab 450 499 550
Pieza de cria UssS/cab 270 308 350

4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERES

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/

MATBA: http://www.matba.com.ar/

CBOT: http://www.cmegroup.com/

BCR: http://www.bcr.com.ar/

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html
La Nacidn, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo
INTA http://inta.gob.ar/unidades/711000
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